Zentrale Prozesse der Verwalter von geschlossenen AIF nach dem KAGB

@ pakertilly

Aufsichtsrat/Beirat

REGULIERUNGSUMFANG

Tuldssige Rechtsformen nach § 18 Abs. 1 KAGB

e Eigenmittel § 25 KAGB
L Portfoliomanagement GL Risikomanagement
nach § 18 Abs. 2-4 KAGB G 9 9 | | | I i |
I I 6 GmbH GmbH & (0. KG ohere s
H i Fachliche Eignung: Fachliche Eignung: Anfangskapital Kostenabhangige Eigenmittel
In WEIChem Umfang ist mein ~ Konzeption in relevanten Bereichen ~ Rechnungslegung und Meldewesen regulierter Unternehmen ‘TEUR 125/TEUR 300 1/4 der Kosten
Unternehmen vom KAGB nach §§ 20, ~ Kompetenz in den relevanten Sachwerten + Expertise im Autschtrecht

Unabhangiges
Mitgled

2 Abs. 4 und 2 Abs. 5 betroffen? Stellvetreter Vorstzender  Erahrung im Due-Diligence-Prozess

« Betrebswirlschaftiche isikomanagementkompeten: *

Ist der Wert der verwalteten
Vermagensgegenstande

+ Ertellung von Marktanalysen

« Revisionstatigkeiten
1

Tusataliche Eigenittel 0,02 %;
Fondsvolumenabhangig

(dber EUR 250 Mio.)
P :

Abdeckung Berufshaftungsrisiken
0,01%; Fondsvolumenabhangig

Tulssige Vermagensgegenstande (5 261 KAGB)
=100 i, EUR?
o Portfol omanagement « Sachwerte (§ 261 Abs. 1 Ni. 1 KAGB)
- OPP-Beteligungen (§ 261 As. 1 N 2 KAGS) atnahmen
et 1. Wel
X « Anteile an Geselschaften, die in Sachwerte investieren N e e Koniyg
s e Gl R St Depotbank/Treuhand
+ Beteiigungen an nicht borsennotierten Unternehmen loy>
- - e
- (5,261 Abs. T i 4 KAGB) Priifung des IKS
=} - (semi) professioneller Anleger « Anteile an geschiossenen inlandischen Publikums-AIF d
— + Anlogepaltenien 6261 Abs 1.5 KAGE)
"E_ - . petial Al .
« Etragsprferenzen (5,261 Abs. 1 e 6 KAGB) gy st
g - Riskoaversion - Werlpapiete, Geldmarklnstrumente und Bankguthaben "50e Kontgggp aolen r T 1
= 150, KAGB (5 261 Abs. 1 Ni. 7 KAGB) Y, o 2. Wie sind die ¥
Y
=) Stategische Asset Allocation: %
= Wahl des Anlagetyps Taktische Asset Allocation: tlegung alteraiver
- Immabilie, Schiff, Ermeuerbare Energien etc. + Wahl des Anlageobjektes Bewertungsmethoden
- Festlegung des Anlagehorizonts (bspw. Immobilen in Deutschiand i Stadtlage) ~ Erfassung von Konzentrationen Lime 4 . " " - Finanzinstrumente; Abgrenzung von eigenen
Wil det Anlgear - Festlegung eines Alagepotiolo ur Abbidung dr e e oder vezerten Markipreisen * Ausgabe nd Rucknahme von Anteien von AF - Keditaulnahme Jamensegensinde, e von
~ figen /Femdhapitalbeteigung Ertrags-/Renditeerwartungen o - RegelmaRige Durchfihrung von + Bewertung der Anteiswerte + Anlage in Barkguthaben doenen
* Sckclng des e  Festlegung von Deivaten zr Wahvungs /insscherung rskoadaquaten Risostestets Interns KontolSystem (KS) gem. OW S 261 - Verfigungsbeschrkungen  Verlqung Uber und Beastung des « Oetng von eeramstchen
 Vervendung der Ertage Vermogenswerte
AFiLight AFM Medum - i Bestandsverzichises nicht
S2Ms4 §2055 MRl - Vervendung der Zshungsstrome * Anderung desGeselschatsvertages V:’:‘a"""';“zi;NE;;"V::;;EE':X;':::;:; "
KAGB KAGB 316 KAGB. Risikomanagemen{e " Mittung enes initsystems
= § 302 1468  Backtesting der Riskoerte P ozegs B Ceonet-
« Redlich IV N - nahmen i Interesse des
« Eindeutig « RegelmaRige Uberprofung der L ——— ot
T — s be e tessunabhangiy
I der Wert der verwalteten « Nt efutvend Etelng/ | Genehmigunguid | Nachforderung Ve B varender Linit
Vermogensgegenstande « Eindeutig als solche erkennbar Versagung der fingiert bei Unta- ‘von Angaben/ T e
=500 Mio. EUR? = - Tugangsmoglchketen u Verkaulsprospekt/ whl Genehmigung | tgketderBaFin | Unteragen ] organisatoische
@  Hinweis auf Verkaulsprospekt/ whl Liviittssteverung Intere Revison Sonstige ScherungsmaBzhmen
= « Kein Widerspruch 20 Verkaufsprospekl/ whl Fingang angelr-  Dokumentation des Limitsystems
'l: « Bedeutung dieser Informationen nicht herabstufen — derter ngaben/ und Reaktionen auf
7] S Unterlagen Ubes

Sind die bestehenden Fonds
ausschlelich eine Eigenkapitafonds?

Istdie Rackgabe erst nach
5 Jahen moglich?

Vertrieb von Sperial-AIF

« Verkaulsprospekt = Detailete Beschreibung des AIF
« WAL= Kurzfassung des Verkaufsprospektes

den einzelnen
Teilberechen

Kommunikation

Corporate Compliance Pravention von Geldwasche,

inhaltung der datenschutz-

und sonstigen strabare.
. rechtichen Bestimmungen

* Prafersche Tatigkeiten Handiungen nach § 25h
 BaFin-kommunikation Abs.15.1KWG

« Inernes Kontrolsystem
- Compliance

« Laufendes Portiolo- und Assetmanagement
- Liquiditatstberwachung
« Anlegerbetreuung und Beschverdemanagement

20
ANlEGER“

AIFM Light
§2Abs.4
KAGB

ATFM Full

Bewirt-
schaftung

Anlegerbezogene Compliance:
- Reporting
- Produktkonzeptionsgrundiage

Privatanleger Semiprofessonelle Anleger Professonelle Aneger
Rechnungslequng Systematik der Bewertungsvorgaben KARBY Meldewesen nach § 1 Abs. 19 31 KAGB nach § 1 Abs. 19 .33 KAGB. nach § 1 Abs. 19 i 32 KAGB
M Edaubnisantag it otwendig Vorschriftendes HGB uber raBe KapG PRI orscifen des HGB ber KapG A\\q’e;‘ime §28 penixim el Ad-hoc Mittilungen an die Bain nach § 34 KAGE:
+ BestandteileJahresabschluss - « Defiition 2u einzelnen Posten von Bilanz/GuV Bewertung auf der e « Jede wesentliche Datenanderung des Eraubnisantrages
I Registrierungsantrag ist notwendi Bewertungsgundsatze Wert, 1u d¢
= Rg' - ) o o dg Bewertu + Aahangsangaben Grundiage geeigneter e g, vetrg « Rechtliche Struktur (Fusionsabsicht, Geschiatseiter) * Jeder Anleger Mindestzeichnungsbelrag Regierungen, staaliche Schuldenverwaltungs:
egistienungsantag is notwendi + Lagebercht + Lagebercht —— Sewertungsmodelle R o o . s LTER200 stellen,Tentalbanken, nternationale nd
verlghar? Indikativer Kurs st Emittlung Verkehrswert P e  Witschftiche Stuktur (Beteiigungen, igenmittl) - Sachwerstnd suprnatioale Eivichtungen wie M, 26, £6
Vorschiten des KAGB 2um Jaresbericht m ein handelbarer Kurs  Bestimte Ttigkiten bow. Beteligungen der Geschatsleter  Eifahrung e
HG8-Vorschiftenfr Kredinsiute -+ BianzinSaffefom §28Mts.2

Baker Tilly

Reporting

+ Sperielle Bewertungsregeln
« Vorsorge - Fonds ot allgemeine Bankrisiken

Verordnungen for Kreditnstitute (RechKredY)
« Verbindliches Formblatt fur Bilanz und GuY.
« Anhangserganzungen

+ Investmentvermogensperifsche Erganzungen zu Gutl/

Anhang/Lagebericht

- Eiklarung der gesetalichen Verteter

Verordnung 2ur Rechnungslegung und Bewertung (KARBY)

§21
Bewertung auf et Grund-
lage handelbarer Kurse

« Verbindiiche Formblatter fur Bilanz und GuV.

« Bilanzierung des InvAnlagev. 2um Verkehiswerl

Bewertung zum Mittel-/
eldhurs

Dokumentation der
Kiterien

§16Abs. 1N 2

§28Abs.3
Bowertung auf Grundlage
Marktdaten/Geschatspartner

Interne Bewertung

i 35 KAGB:
« Risiken des AIF ua.:
- Informationen 2u den wichtigsten Markten und Instrumenten
« Risikomanagement der KVG u.a.:
- Neve Vorkehrungen zum Liguiditatsmanagement

Dokumentation der Plausiiltats-
Modelle Kontrolle

Rcknahmepreis/
aktueller Kurs/

Regelnitige Dokumenation der - Quartalsweie eine detalerte Austellung aler vervalteten AF
¢

+ Kenntnisse:
« Erlarung zum Risikobewusstsein
durch den Anleger

Jeder Anleger, der mind. EUR 10 Mio. investert

|
GroBunternehmen mit 2w der Kiteien
« Bilanzsumme TEUR 20,000
+ Nettoumsatz: TEUR 40.000
- gemittel TEUR 2.000

|
Geld Uberprifung antrolle * Leverageua:
- Assetbezogene Anhangangaben . - Weditnstute
Sevatoneien Gesamtumfong ind Auflederung nach Leverage Sostige ertalene Anegergemd WoHG R
|  ugelassene/beaufschtigte Fnanzinstitute

gemaB Bestellungsvertrag

der VG,
die in von der KVG vervialtete AIF investieren

» Pensionsfonds
(Portfoli ragement/Risik 1agement) -0
Valentinskamp 88 + Waren(-derivate)handler
20355 Hamburg - Offetiche Aleger
. g . Publikums-AIF Sperial-AIF Master-Feeder-Konstruktion
Ansprechpartner in KAGB-Fragen: ~ Keine Begrenzung des Anlegerkreises P

Dr. Christian Reibis (WP/StB)
Tel.: 040-600 880 392
christian.reibis@bakertilly.de
www.bakertilly.de

Gestaltung: gemeinsam werben

« Beschvankung auf Sachwerte 4. § 261 KAGB

« Grenzwert fur Fremdfinanzierung (60%) und
Wahrungsisiken (30%)

- Vertriebsanzeige u.a. mit Verkaufsprospekt, whl,
Anlagebedingungen und Ges.Verlrag

« Externer Bewerter bei Arkauf obligaorisch

- Notwendigket der iskonischung, alemati
ethohte Anforderungen an die Aleger

- RusschiieBlch semiprofessionelle und
professionelle Anleger

 Keine bestimmen Grenzwerte fir
Fremdiinanzierung und Wahrungsrisiken

- Vertiebsanzeige u.a. it Informationspflichten
nach § 307 KAGB, Anlagebedingungen und
Ges Verlrag

 Externe Bewertung fakultativ

« Feeder-AIF Spezial-Al, er mindestens 850
seines Vermogens in AIF it iner einheitichen
Anlagestrategie investirt

« Vortel:Pooling verschiedener AIF-Konstruktionen
it ahlichen Anlagestrategien

Sonstige erfahrene Anleger gomad Anhang I
MiFID





