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Geschlossene Fonds

TPW: Doppelt so viele Schiffe in Schieflage wie 200972010

Die auf Schifffahrt spezialisierte Wirtschaftspriufungs-gesellschaft TPW, Hamburg, erwartet, dass
doppelt so viele Schiffsfonds in Schieflage sind oder geraten werden wie im ersten Teil der Krise
2009/2010.

Wenn die Marktsituation sich nicht bald verbessere, sei mit
600 bis 800 Sanierungsfallen zu rechnen, sagte Thomas
Mattheis, Partner der Kanzlei. Betroffen seien nicht nur
Containerschiffe, sondern auch Massengutfrachter (Bulker)
und vor allem Tanker.
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-, I, 2 Seit etwa Mitte November 2011 wirden in seiner
Mandantschaft entsprechende Bankengespréche gefuhrt und
MaRnahmen vorbereitet, so Mattheis. Die ersten
Gesellschafterversammlungen, auf denen Uber die Konzepte
abgestimmt wird, erwarte er im Marz oder April.

,»Bis Mitte 2011 hat der grolite Teil der Reedereien alles
richtig gemacht”, betonte Mattheis. Die Markte h&tten sich
so entwickelt wie in den Sanierungskonzepten prognostiziert.
Seitdem sind die Charterraten jedoch wieder stark ricklaufig
und haben bei Containerschiffen trotz eines Zuwachses des
Ladungsvolumens fast wieder den Tiefpunkt von Ende 2009

Schiffsbeteiligungen in Schieflage ~ erreicht.

Als Grinde nannte Mattheis die Ablieferung von Schiffen,
deren Bau in der Krise lediglich verschobenen worden war, die Neubestellung vor allem sehr
grol3er Frachter durch die gro3en Linienreedereien — insbesondere Maersk — und einen Preiskampf
der Linien, um den zusatzlichen Frachtraum zu fullen.

Kapitalbedarf hatten sowohl Fonds, die bereits ein Restrukturierungskonzept hinter sich haben, als
auch solche, die bislang ohne frisches Anlegergeld durch die Krise gekommen sind. In vielen
Fallen sei jedoch ungewiss, ob und wie die Liquiditatsliicken geschlossenen werden kénnten, so
Mattheis. Die Anleger bezweifelten zunehmend den wirtschaftlichen Erfolg der Konzepte, und die
Gesprache mit den Banken seien in diesem Jahr deutlich schwieriger.

Seite 2: Weitere Belastungen driicken auf die Branche der Schiffsbeteiligungen (1]

Immerhin hatten auch die Banken ein Interesse daran, Losungen zu finden, sagte Mattheis. Eine
Welle von Insolvenzen und Zwangsverwertungen erwarte er nicht, da die Schiffswerte in vielen
Fallen unter der Kreditsumme lagen und sich fur manche Schiffe derzeit Uberhaupt kein Kaufer
fande. Allerdings sei eine Zunahme von Notverkaufen nicht auszuschliel3en, sobald der Markt sich
wieder etwas verbessert habe, schrankte er ein.

Zwei weitere Themen beschéftigen die Branche derzeit und kdnnen zu zusatzlichen Belastungen
fahren.

Zum einen stelle die EU derzeit die Mdglichkeit der pauschalen Gewinnermittlung

(. Tonnagesteuer*) auf den Prifstand und verschicke entsprechende Fragebdgen an die
Mitgliedstaaten, berichtete Dr. Detlef Laub, geschaftsfuhrender Gesellschafter der TPW
Rechtsanwaltsgesellschaft. Méglicherweise werde die Tonnagesteuer kunftig an das Fuhren einer
europaischen Flagge gebunden sein, was Mehrkosten verursachen kénne.

Zum anderen traktiert das Bundeszentralamt fiur Steuern eine Reihe von Fonds und Reedereien
mit empfindlichen Nachforderungen von Versicherungssteuer. Diese sei vielfach von auslandischen
Versicherern nicht abgefuhrt worden und werde nun — zum Teil bis in das Jahr 2004 zuriuck —
nachbelastet, so Laub.

Zudem stufe das Amt reedereiintere Ausfall-Pools als Versicherungen ein und verlange 19 Prozent
Versicherungssteuer auf entsprechende Ausgleichszahlungen der Schiffe untereinander. Dieser
Punkt misse wohl gerichtlich geklart werden. Erste Gerichtsverfahren erwarte er noch in diesem
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Jahr, sagte Laub. (sl)
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